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Ampliar la
ventana del retiro

Seior Director,

La comision de Constitucion acogid suge-
rencias de mejora a la indicacion para el
retiro del 10%6. Es un alivio, aunque persisten
riesgos. En la mocion original el retiro se
haria en dos pagos en 40 dias. En este
periodo breve, uno debiera esperar que la
gran mayoria de 11 millones de afiliados se
apresure a retirar sus fondos, los necesite o
no. Para ello, [as AFP debieran vender una
cantidad indefinica de los USE 19.500 millo-
nes que permite la mocidn.

Demos un orden de magnitud. El aie
pasado el Banco Central interving con USS
20.000 millones en el mercado cambiario

para frenar una situacion de panico que logro

ser controlada. La venta efectiva fue de solo

US$ 4.500 millones. Ahora hablamos de una

venta real tres o cuatro veces mayor.
Sin medidas, esto puede afectar, via una
combinacidn de tipo de cambio, tasas de

interés y precios de acciones, la valorizacion de
los fondos de pensiones remanentes, los retiros

programados existentes y las rentas vitalicias
nuevas; es0 solo en el ambito previsional,
Este riesgo se atenud porque se exten-

did el plazo del retiro a 365 dias; los afilia-

dos no tienen por qué ir el primer dia a
retivar. Esto requiere una campana activa
de todos los actores, incluyendo la oposi-
cion, para dar confianza que este derecho
se podra ejercer en cualquier momento en
las proximos 12 meses,

Sin embargo, como los riesgos para los
ingresos familiares son significativos, es
dificil saber si esta extensidn inducird o no

una postergacion de estos retiros. Aun
cuando no sea una iniciativa del Gobierno, el
Ejecutivo debe coordinar una respuesta a
traves del Consejo de Estabilidad Financiera.
Advertir riesgos debidamente fundados
no es campana del terror, Chile no esta en
condiciones econdmicas, sociales y politicas
de enfrentar un shock financiero sin que el
Gobierno tome cartas en el asunto.
GUILLERMO LARRAIN
Académico FEN, Universidad de Chile
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